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CAP NHAT THANG 12

KINH TE Vi MO

Tang trudng GDP trong Q4.2021 dat
5,22% (so v&i muc tang 4,5% trong
Q4.2020), phuc héi manh tr muc tang
trudng am -6,02% trong Q3.2021. Khu
vuc dich vu phuc héi nhanh nhat (tang
54% - tur -8,6% trong Q3). Nhing
nganh cé muc dong gop cao nhat vao
tang truéng GDP Quy 4 gém cong
nghiép ché bién, ché tao (35,2%); y té
(22,4%) va tai chinh - ngan hang
(11,5%). Su tang trudng bung nd vao
cubi quy da thuc day tang trudng GDP
nam 2021 dat 2,58%. Chi s6 gia tiéu
dung (CPI) chi tang 1,84% so vai cling
ky nam ngodi - muc tang thap nhat ké
tir ndm 2016. Chinh séach tai khoa md
réng van dugc duy tri trong ndm 2021
khi Chinh phu tang chi tiéu cho céac goi
hé trg cho doanh nghiép va ngudi dan bj
anh hudng bgi COVID-19 ngay dgt bung
phat dich thu 4. Tuy nhién giai ngan vén
dau tu cong nam 2021 chidat 77,3% ké
hoach nam va giam 10,3% so vai clng
ky.
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THi TRUONG CO PHIEU

Chi s6 VN-Index két thic nam 2021 & muc 1.498 diém, danh dau mrc tang truang 1,3% trong thang 12
vatang 35,7% YoY cho ca ndm 2021, dua thi trugng ching khoan (TTCK) Viét Nam vao top 7 chi sé ching
khoan tang trudng nhanh nhat thé gidi. VN-Index l4p ky luc lich sir ca vé diém va thanh khoan. Thanh
khoan binh quan méi phién l&n tdi hon 26.000 ty déng, gdp 3 l&n ndm 2020. V6n hda va thanh khoan clia
TTCK Viét Nam da gan tuong duong hoac tham chi cao hon so vdi cac thj truang trong khu vyc bao gém
Indonesia, Malaysia, Singapore va Philippines.

Su tham gia manh mé cutia cac nha dau tu ca nhan (véi hon 1,5 triéu tai khoan ma mai trong nam 2021)
la dong luc chinh nang d& thj truong trong nam 2021 khi khai ngoai va cac cong ty ching khoan ban rong
V@i gia tri tuong ng khoang 62.000 ty dong va hon 3.000 ty déng. Giao dich cuia cac nha déu tu ca nhan
chiém hon 80% t6ng khéi lugng giao dich, ho trg rat ldn cho mdc ting manh cia nhém ¢ phiéu vén hoa
vlra va nho.

Xéttheo nhém nganh, nhiing nganh tang truang manh trong ndm 2021 la Ching khoan (166%), Hoa chat
(147%), Bat dong san (121%), Dét may (85%), Céng nghiép va Vat liéu (63%), cho thay cac nha dau tu
chép nhan dinh gia cao hon. VN-Index P/E hién & mdc 17.3x, van thap hon cac TTCK Philippines (23.7x)
va Indonesia (25.5x)

Cac yéu t6 thuan lgi cho TTCK nam 2022 cd thé ké dén nhu (1) nén kinh té Viét Nam dang trong da phuc
héi véi cac goi kich thich kinh té dién ra trong 2 nam 2022 - 2023, (2) sy tham gia clia cac nha dau tu méi.
V& rli ro, c6 thé ké dén (1) i suat sé cao hon nam 2021 trudc ap lyc lam phat va xu hudng thu hep chinh
sach tién té md rong chung cla cac ngan hang trung uong trén thé gidi, (2) cac chang vi rat mai khang
vac xin tac dong tiéu cuc l&n hoat ddng kinh té x& hoi.

Chung t8i cho rang TTCK nam 2022 van c¢é co hoi di lén nhung sé& nhay cdm va dé bién déng hon trudc
nhitng théng tin tiéu cuc khi mat bang dinh gia c6 phiéu riéng lé da cao hon nhiéu so véi ndm 2021. Co
héi cling nhu dong tién cé thé sé hudng dén nhom ¢ phiéu vén héa ldn vao nam 2022. Vai nhitng danh
gia trén, quy chung téi sé gilt mét ty trong nhat dinh § nhém c6 phiéu vén hda l6n va tiép tuc tim kiém co
héi trong nhitng nganh c6 trién vong tuagi sang.
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Cé phiéu
57%

THi TRUONG TRAI PHIEU

Tong khoi lugng trai phiéu Chinh
phu (TPCP) phat hanh thanh cong
nam 2021 la 318 nghin ty déng,
giam 1,8% YoY va chi dat 85,3% ké
hoach nam. Tru lugng TPCP déo
han trong nam 2021, lugng TPCP
phat hanh rong chi dat 155 nghin
ty déng, giam 29,2% YoY, phan nao
giai thich xu hudng lai suat tring
thau giam trong nam.

Trong nam 2022, nguén cung
TPCP du kién sé& tang manh dé tai
trg cho géi hé trg phuc héi kinh té
2022 — 2023. Trén thyc té, Quéc
héi cling da théng qua ké hoach
ngan sach nha nudc nam 2022,
trong d6 chi ddu tu phat trién udc
tinh 527,1 nghin ty déng, tang
10,2% so véi ké hoach ndm 2021.
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l6n, thanh khoan t6t, tinh hinh tai chinh lanh manh, tang
trudng bén ving.

Béao cédo nay dugc phat hanh bdi Cong ty TNHH Bao hiém Nhan Tho AIA Viét Nam véi muc dich cung cép thong tin tinh hinh hoat dong céac quy
ILP. Nhitng thong tin trong bao cao nay khong phai la hgp dong hoac cam két va khéng dugc kiém toan. Cac thong tin kinh té vi mo, thi truong cé
phiéu, thi trugng trai phiéu chi nham muc dich minh hoa va c6 thé dugc cap nhat va thay déi. AIA Viét Nam khdng chiu trach nhiém véi bat cu ai
tham chiéu, trich dan, chia sé hay sir dung theo hinh thitc nao khac bat c&r phan nao hay toan bd ndi dung ctia nhitng théng tin nay cho bat ky
muc dich nao.



