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CAP NHAT THANG 11
KINH TE Vi MO

Dt liéu vi m6 thang 11 cho thay su cai
thién toan dién. San xuat céng nghiép
thang 11 trd lai muc téang trudng tich cuc
5,6% so véi cung ky nam trudc (YoY),
trong khi chi sé gia tiéu dung (CPI) trong
11 thang chi tdng 1,84% YoY. Chung t6i
ky vong lam phat binh quan nam 2021
s& d muc 2%, thap nhat trong 5 ndm qua.
Ap lyc lam phat c6 thé sé tang lén vao
n&m sau nhung van cé kha néng kiém
soat dugc (trong pham vi muc tiéu 4%
clia Chinh phu). Nam nay, tang trudng tin
dung du kién khoang 13%.
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THi TRUONG CO PHIEU

VN-Index tiép tuc tang 2,37% trong thang 11/2021, déng clra & muc
1.478,44 diém. Giao dich thang 11 kha s6i dong, gia tri giao dich binh
quan ngay dat hon 32.400 ty dong, tang 47% so vdi thang 10. Nha dau
tu ngoai ban rong khoang 11.000 ty déng trong thang 11 va ban rong
ldy k& gan 60.000 ty déng ké tur ddu nam. Nhom cac cong ty ching
khoan cling da ban rong hon 3.000 ty déng trong thang 11. Xét theo
nhom nganh, nhém ¢ phiéu Tai chinh c6 muc tang trudng t6t nhat,
dan d&t bdi cé phiéu ching khoan va su trd lai cla cé phiéu ngan hang.
Tinh dén cudi thang 11, chi s6 P/E toan thj truong ti€p tuc tang lén
muc 17,7 lan. Diéu nay cho thay, nhin chung, gia c6 phiéu trén thij
truong da phan anh phan lén ky vong vé lgi nhuéan. Bén canh do, su
xuét hién cua bién thé Omicron lam gia tdng dang ké rdi ro ngan han
cua thi trudng. Vi vay, quy cla chung tdi xem xét giai ngan trong thoi
diém thi truong diéu chinh sau, tap trung vao cac doanh nghiép co
trién vong 2022-2023 r6 rang, bén canh viéc giam ty trong cac c6
phiéu da dugc dinh gia qua cao.
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THi TRUONG TRAI PHIEU

Trong thang 11, Kho bac Nha nudc da goi
thau 10,5 nghin ty dong trai phiéu & cac ky
han 10, 15 va 30 ndm. M&t bang l&i suét
tring thau tang thém 1-2 diém co ban & cac
ky han 10 nam (2,09%) va 15 nam (2,36%)
va khéng déi vai ky han 30 nam (2,96%).
Sau 11 thang, vén ngan sach Nha nudc giai
ngan dat 294,6 nghin ty déng — bang 63,7%
ké hoach Thu tudng Chinh phu giao va thap
hon nhiéu so véi cung ky nam truge (336
nghin ty déng). Do nhu ciu gidi ngan vén
dau tu cong thap, kénh phat hanh Trai phiéu
Chinh phu (TPCP) khé dat dugc ké hoach dé
ra cho nam 2021. Vi vay lgi tic TPCP nhin
chung s& van & mdc thap nhu hién tai.
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Bdao cao nay dugc phat hanh bdi Cong ty TNHH Bao hiém Nhan Tho AIA Viét Nam vai muc dich cung cép théng tin tinh hinh hoat
dong cac quy ILP. Nhitng théng tin trong bao céo nay khéng phai la hop dong hodc cam két va khéng dugc kiém toan. Cac théng
tin kinh t& vi mo, thi trudng cd phiéu, thi trudng trai phiéu chi nham muc dich minh hoa va cé thé dugc cap nhat va thay déi. AlA
Viét Nam khong chiu trach nhiém véi bat ¢l ai tham chiéu, trich dan, chia sé hay s dung theo hinh thic nao khac bat ci phan
nao hay toan b6 ndi dung clia nhitng théng tin nay cho bat ky muc dich nao.



