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CAP NHAT THANG 11
KINH TE Vi MO

L&i suat lién ngan hang ting nhe.

Ngan hang Nha nudc chua céng bé chi sé tdng
trudng tin dung thang 10/2021, tuy nhién dua
trén tang trudng tin dung tai Ha Noi (chiém
25% téng du no) chi ting 0,95% so vai thang
trude, giam nhe so véi muc ting 1,0% trong
thang 9, chung ta c6 thé nhan dinh tang
trudng tin dung chua cé sy bat pha. D liéu
kinh té vi mé thang 10 cling chi mai cho thay
su cai thién nhe vé tong thé. Chinh phl nén nai
long hon chinh sach tai khoa va tién té, dé ho
trg sy phuc héi clia nén kinh té, vai cac bién
phap nhu: gian thoi han phan loai ng xdu, cat
giam l&i suat cho vay, cé cac goi hé trg dac biét
cho céac linh vuc bi anh hudng va phat trién
nha & cho cong nhan. Do dé, chung téi ky vong
lai suat huy dong sé 6n dinh hodc thap hon
mot chat va i suét cho vay s& § muc hé trg
nén kinh té phuc hai.
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Trai phiéu
279.2 ty VND 27,3%

18.721 VND
20/03/2017
Hang tuan

THi TRUONG CO PHIEU

VNIndex lap dinh cao méi 1.444,27 diém (+7,6% so véi thang 9/2021).

Bat chép di liéu vi mé cua Quy 3, thi trudng da phan ang tich cuc ngay lap tac khi
nén kinh té ma ctra trd lai va tinh hinh dich bénh dugc kiém soat tai TRHCM, phan
anh ky vong tang truang kinh té trong Quy 4/2021. Thanh khoan trung binh theo
ngay trén san HOSE dat gan 21,900 ty déng (+3,7% so vdi thang trudc). Dong tién
phén tan ¢ tit ca cac nhém cd phiéu vén hoa lan, vira va nho, thé hién qua gia trj giao
dich ctia VN30 ting 4%, VNMid tang 1% va VNSmall tang 8%, so vai thang trudc.
Khéi ngoai tiép tuc da ban rong trong thang 10/2021 vdi lugng ban rong khoang
9.000 ty déng, nang gia tri ban rong iy ké tir ddu ndm &n muc Ky luc mdi 48.744 ty
déng. Nhu vay, dong tién chi yéu dén tir nha dau tu trong nudc.

Xét vé nhom nganh, 4 nhém nganh c6 mic tang trudng hai con sé trong thang qua
la Dién, nudc va xang dau (+ 20,7%), Xay dung va Vat liéu (+ 15,3%), Héa chat (+
13,5%) va Bat dong san (+12,42%) nhd cac yéu té hé trg: (1) gia dau khi tdng do nhu
c&u van tai bién, van tai va sudi &m mua déng tang, (2) gia hoa chat, phan bon tiép
tuc tang trén toan cdu khi san xuét trg lai cung vdi su gian doan chuéi cung Ung do
chinh sach han ché xuat khau cda Trung Quéc, (3) tiém nang phat trién thi truong
bat dong san & khu vuc ngoai vi.

P/E ctia VNIndex tai ngay 29/10 ¢ mic hgp ly 16,8 l&n. C6 2 rui ro ma ching t6i dang
theo di chat ché: (1) lugng ky quy trén thi truong, tap trung vao cac c6 phiéu vén
héa vira va nho, dang & muec rét cao va (2) ap luc lam phat én chinh sach tai khoa va
tién té.

Co phiéu / Trai phiéu
Trai phiéu Phat Dat
HPG (Hoa Phat)
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Trai Phiéu Trung Son

Cé phiéu
51,9%
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20,80%

THi TRUONG TRAI PHIEU

Loi suét cho thay tin hiéu trai chiéu giira thi truong so cap
va thir cap.

Trong 10 thang ddu nam 2021, thang du ngén sach cla
Chinh phu Viét Nam dat khoang 19 nghin ty dong (so vai
muc tham hut 164 nghin ty déng trong cung ky nam
2020). Giai ngan v6n dau tu céng cham, chi dat 55,8% ké
hoach Chinh phl giao. Mac du Chinh phu cé thé tang
cudng giai ngan vén dau tu cong trong Quy 4, nhung muc
tiéu giai ngan 95% ké hoach ca nam sé khé dat dugc. Do
do, nguén cung trai phiéu sé cai thién nhung khéng nhiéu.
Nhu céau trai phiéu hién dang yéu do lgi suat khéng hap
dan. Loi suat co thé sé gilr & muc thap hién tai cho dén hét
nam nay.

Trén thj truong tha cép, lgi sudt trai phiéu giam & hau hét
cac ky han: 1 ndm (0,45%, -2 diém phan tram bps so voi
tuan truac), 3 nam (0,72%,; -5 bps); 5 nam (0,83%, -8 bps);
10 nam (2,15%); 15 nam (2,40%, -2 bps); 20 nam (2,82%)
va 30 ndm (2,98%). Gia tri giao dich hang tuan dugc cai
thién &n 70 nghin ty déng (+41,4% so vai tudn trudc).

TOP 5 TAI SAN NAM 610/

% Gia tri
Nganh quy
Batbong San  7,2%
Thép 4.9%

Batbong San  4,3%
Ban Lé 4,2%

bién 3,9%

Quy Can Bang phan bd tai san t6i da 65% vao

Tirngay C6 Phiéu: t6i thiéu 35% vao Trai Phiéu, tién gui

17 3T ;‘n’ _ Cungky  thanhlap Tungay ngan hang va tién mat. Quy dau tu vao cd
aunam nam truoc (quy nam) thanh lap phi€u cua céac cong ty cé vén hoa lén, thanh
43% 82% 30,7% 45,7% 14,5% 87.2% khoan t6t, tinh hinh tai chinh lanh manh, tang

trudng bén ving.

Bao cao nay dugc phat hanh bdi Cong ty TNHH Bao hiém Nhan Tho AIA Viét Nam véi muc dich cung céap théng tin tinh hinh hoat
dong cac quy ILP. Nhitng théng tin trong bao céo nay khong phai la hop dong hodc cam két va khéng dugc kiém toan. Cac théng
tin kinh t& vi mo, thi trudng cd phiéu, thi trudng trai phiéu chi nham muc dich minh hoa va cé thé dugc cap nhat va thay déi. AlA
Viét Nam khong chiu trach nhiém véi bat ¢l ai tham chiéu, trich dan, chia sé hay s dung theo hinh thic nao khac bat ci phan
nao hay toan b6 ndi dung clia nhitng théng tin nay cho bat ky muc dich nao.



