BAO CAO HOAT DONG QUY TANG TRUGNG

30.09.2022

THONG TIN QUY

Téng gia tri quy: 5424 ty VND
Gia don vi quy: 10.162 VND
Ngay thanh lap: 18/03/2021
Ky dinh gia: Hang tuan
Ngan hang giam sat: Citibank Vietnam
Céng ty Quan ly quy: SSIAM
CAP NHAT THANG 9

KINH TE Vi MO

Trong quy 3, kinh t& vi mé tiép tuc cho thay dau hiéu phuc hoi.
Trong quy 3, GDP tang trudng 13,67% so vdi cung ky nam
ngoai. Tang trudng GDP 9 thang dau nam dat 8,83%, muc cao
nhat trong giai doan 2011 — 2022. Nganh Dich vu tiép tuc
phuc héi manh mé, tdng truang 10,6% trong 9 thang ddu nam
so v@i cung ky ndm ngoai va dong gop 54,2% tang trudng
GDP. Nganh Coéng nghiép & Xay dung tang trudng 12,9%
trong 9 thang dau nam va dong gop 41,8% tang trudng GDP.
Mac du vay cang thang thanh khoan hé théng xay ra do chinh
sach that chéat tién té cia Chinh phu. Vao ngay 22 thang 9,
Ngan hang Nha nudc (NHNN) tang lai suat 0,75%, lan dau
tién trong hon mot thap ky. Bén canh do, NHNN tiép tuc ban
ra du trf ngoai té dé€ 6n dinh ty gia.

GIA DON VI QUY TANG TRUGNG (VND)
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TANG TRUGNG GIA BON VI QuY
T ngay
1T 3T Tu Cung ky thanhlap Tungay
dau nam nam truéc (quy nam) thanh lap

124%-71% -179% -11,8% 1.1% 1,6%

2N

Tiénva
gui ngan hang
4,2%
Cé phiéu
95,8%

THi TRUONG CO PHIEU

Trong thang 9, VNINDEX giam 11,5% xuéng muc
1.132 diém. VN 30, VN MIDCAP va VN SMALLCAP
lan lugt giam 11,3%, 12,3% va 13,4%. Thanh khoan
thi truong tiép tuc sut giam dat mdac 578 triéu USD
trong thang 9 so v6i muc 684 triéu USD trong thang
8. Tdi ngay 30 thang 9, c¢6 phiéu nghanh Tai chinh
giam 25,08%, Bat dong san giam 28,66%, Céng
nghiép giam 33,39%. Dinh gia & muc hap dan vi diéu
chinh manh, P/E dat mdc 11,2, tiép can dinh gia thoi
ky Covid. Trién vong thi truong chua co6 dau hién tich
cuc sau khi FED nang l&i suat thém 75 bps trong ky
hop thang 9. Cac anh hudng tiéu cuc tiép tuc dén tu
nguy co suy thoai, cang thang leo thang gilta
Nga-Ukraine.

TOP 5 TAI SAN NAM 610

% Gia tri
Co phiéu Nganh quy
FPT CNTT 9,8%
Thé gidi di dong (MWG) Ban Lé 8,7%
Techcombank (TCB) Ngéan Hang 6,8%
Hoa Phat (HPG) Thép 5,4%
MBBank (MBB) Ngan Hang 5,3%

Quy Tang Truong phan b6 80% - 100% tai san
vao C6 Phiéu, con lai la tién mat va tién gui
ngan hang. Quy dau tu vao cé phiéu clia cac
cong ty co von hoa lon, thanh khoan t6t, tinh
hinh tai chinh lanh manh, tang trudng cao. Quy
dau tu toi thiéu 70% vao c6 phi€éu VN30 va toi
da 20% vao c6 phiéu ngoai VN30.



H&au hét nhing trao d6i trén thij trudng cudi tuin qua la vé
viéc co quan chic nang Viét Nam bat gitr nir chu tich ty pha
cla tap doan bat dong san tu nhan Van Thinh Phat (VTP) va
nguyén chu tich céng ty ching khoan Tan Viét (TVSI) dudi
cao budc vi pham quy dinh vé phat hanh va kinh doanh trai
phi€u doanh nghiép, ti€p ndi cau chuyén chan chinh thj
truong cta cac nha hanh phap da khién nhiéu lanh dao cao
cap cla céac tap doan roi vao vong lao ly, bao gém céac cong
ty moi gigi ching khoan, nha phat triéu BDS hang dau tham
chi ca quan chuec chinh phd.

Dién bién gan day la né luc tiép theo clia chinh quyén Viét
Nam nham kiém soat va han ché cac vi pham phap luat
trong linh vuc tai chinh sau vu bat gilr chd tich cac céng ty
phat trién BDBS FLC va Tan Hoang Minh dau nam nay. Nhiring
don doan vé viéc bat gitr (duge céng bé chinh thic sang
ngay 8 thang Mugi) trudc dé khién cho nhiéu ngusi d6 don
vé ngan hang TMCP Sai Gon (SCB), dugc cho la ndm trong
hé sinh thai cta VTP, trong ngay th& Sau va tha Bay dé rut
tién. Trong mot dién bién khac, chd tich kiem Téng giam déc

TVSI, dong thai cling la thanh vién hoi dong quan tri cla
SCB va chong clia pho Tong giam doc VTP dot ngdt qua doi
t0i tha Nam vi dot quy.

Trén thi truong c6 nhiéu don doan, nhung ching t6i mudn
khang dinh a s& khéng c6 viéc mat thanh khoan toan hé
thong ngan hang Viét Nam, do tién gui khach hang vé ban
chat dugc bao lanh bdi NHNN dé tranh cac rui ro chinh tri xa
h6i. Méac du vay, cé thé sé co nhiting tac dong én trai phiéu
cta VTP, ma mot lugng lén dugc phat hanh va bao dam bai
TVSI va phan phéi cho nha dau tu cad nhan nam git. Diéu nay
cling co thé tao ra hiéu (ng lan tda tiéu cuc lén phan con lai
cla hé théng tai chinh. Tai thoi diém hién tai, do dac thu sé
hitu tu nhan cua hé sinh thai VTP, khong co nhiéu thong tin
vé quy mo don bay cta VTP cling nhu van dé thanh khoan
tai nha phat trién bat dong san nay, nhung dua trén mot s6
théng tin khong chinh thdc vé quy mé tai san cua VTP,
chung téi nghi rang NHNN sé can thiép néu thanh khoan c6
van dé nham bao vé quyén lgi cac nha dau tu.

Ngan hang TMCP Sai Gon (SCB) la
cong ty tu nhan, hoan toan khac biét
véi ngan hang TMCP Sai Gon Thuong
tin la doanh nghiép niém yét dai
ching trén san ching khoan.

TIEU PIEM CHINH
o
Cong ty chung khoan Tan Viét (TVSI)
clng la doanh nghiép tu nhan, khéng
lien quan t6i ching khoan Thién Viét
(TVS) la cong ty niém yét dai chung
trén san ching khoan.

Quy Lién két don vi Tang trudng, cling
nhu cac quy khac quan ly bai SSIAM,
khong dau tu vao SCB, TVSI, hoéc céc
cdng ty truc tiép nam trong hé sinh
thai VTP.

VE‘ DANH MUC Vé mat phén'bé’ ngénh,\chdng t6i dang nam giir ty trong nganh ngan héng va bat

i bt déng san thdp hon nhiéu so véi VN-Index. Nho d6, danh muc d& mot phan tranh
QUY LIEN KET dugc nhitng dién bién tiéu cuc cua 2 nganh nay trong thoi gian tir ddu nam dén

v 5 hién tai. Ngoai ra, ching t6i cling phan bd nhiéu hon vao nganh céng nghé théng
DON VI TANG TRUONG tin va hang tiéu dung khéng thiét y&u, la 2 nganh cé dién bién tét hon thi trudng
chung.
L TY TRONG TRUNG BINH BIEN DONG GIA
CO PHIEU ) !
Danh muc Tham chiéu Danh muc Tham chiéu

Tai Chinh 28.1 409 -27.2 -27.9
Khac 115 -
Hang tiéu dung thiét yéu 11.3 9.5 -6.7 -20.3
Coéng nghiép 10.9 8.1 -12.1 -35.4
Bat dong san 10.8 20.7 -37.4 -32.2
Hang tiéu dung khong thiét yéu 9.2 5.0 -0.6 -2.5
Coéng nghé théng tin 8.3 4.6 4.0 5.0
Vat liéu 7.2 8.7 -37.8 -36.4
Tiénich 2.3 1.6 13.4 -6.3
Nang luong 0.4 0.8 13.7 -24.7
Cham séc suc khoe 0.1 -21.8

Nguédn: SSIAM, tai ngay 30/09



Danh muc Quy Lién két don vi Tang trudng van tap trung vao
cac doanh nghiép ma chung téi danh gia cao ban lanh dao &
muc dé minh bach va kha nang thuc thi. Déi véi cac c6 phiéu
trong danh muc va danh sach theo déi, chung t6i van quan
sat thay ndi tai ciia doanh nghiép khéng cé nhiéu thay dai,
van duy tri tc d6 tang trudng két qua kinh doanh 6n dinh va

Themes ¢é phiéu core cho danh muc: C6 phiéu vén hoa lén,
duy tri t6c d6 tang trudng cao, anh hudng nhiéu dén chi s6
chung trong khi dinh gia van & muc phu hop: FPT, MWG,
MBB, TCB. (Cac ma cé phiéu nay déu co san ty trong tuong
doi cao trong danh muc).

o

Themes c6 phiéu két qua kinh doanh nam 2023-2025 tang
truong manh: C6 phiéu cé du phdéng lgi nhudn nam
2023-2025 tang trudng 6 muc cao: DRC, GMD.

chi gap ap luc ban ngén han dén ti thi truong chung. Chung
t6i sé tiép tuc quan sat va hanh dong theo kich ban dua trén
cac themes dau tu kém theo céac c6 phiéu trién vong (dugc
danh gia manh hon tuong déi so véi thi truong chung va
nganh nghé cta chinh nd) dé tang ty trong vao thaoi diém nay.
Cu thé:

Themes cd phiéu phong thu, cd tic cao: Cé phiéu thudc
nhém nganh phong tha (dién, nudc, dugec pham, cham séc
stic khoe,...) + co ty & dividend yield cao: TDM, PC1, REE

Themes cd phiéu gia tri: C6 phiéu dang dugc giao dich 6 muc
gia thap hon so vdi cac yéu t6 co ban: HPG, STB, CTD.

Cap nhat mot s6 ¢6 phiéu chiém ty trong lon trong danh muc:

FPT

Chung t6i udc tinh Lgi nhuan trudc thué Q3/2022 duy tri
muc tang trudng +23% so vai cung ky va dugc dan dat bai
mang cong nghé. Ca nam 2022 va 2023, muc tang trudng
LNTT duy kién lan lugt dat 24,6% va 21,7%. FPT hién dang
giao dich v&i muc P/E cho nam 2022 va 2023 lan lugt dat
15,4 lan va 12,6 1an, tuong Ung vai ty |& PEG hdp dan (4 0,5
lan.

MWG

Vi két qua kinh doanh 872022 trong ky vong, ching t6i udc
tinh ntra sau ctia nam 2022, MWG duy tri t6c do tang trudng
+24% so vGi cung ky véi su phuc hoi tich cuc cda chubi hé
thong Bach Hoa Xanh. Cho nam 2022 va nam 2023, ching
téi udc tinh lgi nhuan sau thué cuia MWG dat muc tang
trudng lan lugt +12% va +31% so véi cung ky. MWG hién
dang giao dich véi mic P/E cho nam 2022 va 2023 lan lugt
dat 14,8 lanva 11,3 lan



