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CAP NHAT THANG 9
KINH TE Vi MO

Tang trudng tin dung giam trong thang 9.
Thanh khoan dugc duy tri, nén i suat lién
ngan hang 6n dinh, ding & muc 0,71% /
nam cho ky han qua dém, tang 2 diém
phan tram (bps) so véi tuan truéc. Theo
Téng cuc Théng k& tinh dén ngay
20/9/2021, tang trudng tin dung va huy
dong tinh tir dau nam lan luot & 7,17% va
4,28% (so v&i 4,99% va 7,35% cua cung ky
nam 2020). Tang trudng tin dung trong
thang 9 giam -0,23% so vai thang 8/2021,
déa gitp ha nhiét ap luc tang lai suat. Trong
diéu kién hién tai, chung téi ky vong lai suat
huy dong ding ving, hoac giam nhe néu
Ngan hang Nha nudc (NHNN) cé thém
chinh sach cat giam lai suét, trong khi [&i
suét cho vay s& § miuc hd trg nham day
nhanh sy hoi phuc cua nén kinh té.
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THi TRUONG CO PHIEU

VN-Index chi tang 0,80% trong thang 9/2021, chu yéu di ngang trong
pham vi 1.330-1.350 diém, phan anh tam ly than trong cta cac nha dau
tu khi dich Covid-19 tai TP.HCM dién bién tich cuc nhung van dan xen
nhing thach thic tr GDP Viét Nam tang trudng &m trong Quy 3/2021 va
cuéc khung hoang ng Evergrande tai Trung Quéc. Tinh ti ddu nam,
VN-Index tdng 21,6% nhung giam giam 4,7% trong Quy 3/2021. Gia tri
giao dich binh quan thang 9 dat 21.118 ty déng, -8,6% so vdi thang
8/2021. Khéi ngoai tiép tuc da ban rong trong thang 9 véi gid tri ban rong
hon 8.298 ty d6ng, dua gia tri ban rong lay ké cua khéi ngoai tr ddu nam
lén t6i hon 40.850 ty déng, muc cao nhat trong lich st. Cac quy ETF cling
lién tuc bi hut rong vai gia tri rat hon 3.980 ty déng trong thang 9. Tuy
nhién, cac quy ETF van ghi nhan dong vén rong 9.600 ty déng tinh tir dau
nam. Tam thai, nén kinh té da vuot qua thoi ky kho khan nhat véi cac sé
liéu vi moé kém kha quan trong Quy 3/2021. Tuy nhién, chung téi van
nhan thay nhiéu yéu té hé trg thi truong trong thai gian tai: (1) két qua
kinh doanh clia cac doanh nghiép niém yét trong quy 3/2021 nhin chung
tich cuc vdi sy dan xen gilta cac doanh nghiép tang trudng manh, tang
trudng thap hoac lgi nhuan giam nhe, (2) kinh té phuc héi sau céac bién
phap xa cach x& héi kéo dai, (3) dinh gia P/E toan thi truong & muc hop ly
la 16,2 lan.
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THi TRUONG TRAI PHIEU

Loi suét trai phiéu tang nhe trén thi truang tha
cap. Trong Quy 3/2021, Kho bac Nha nudc
(KBNN) d& phat hanh 96,2 nghin ty déng Trai
phiéu Chinh phu (TPCP), hoan thanh 80,2% ké
hoach phat hanh quy. Téc dé6 phat hanh TPCP
trong quy 3 cham lai (-5,9% so véi quy trudc va
-32,1 % so vdi cung ky ndm trudc) do giai ngan
von dau tu cong & muc thap (chi dat 47% ké
hoach nam cua Chinh phu). Ching t6i du doan
lgi suat TPCP c6 thé tang [én vao cudi nam nay
trong béi canh déng USD manh lén va lgi suat
Ky phiéu Kho bac My tang. Lgi suat TPCP trén
thi truong thi cdp nhu sau: 1 nam (0,47%, +9
bps), 3 nam (0,82%; +1 bps); 5 nam (0,93%, +1
bps); 10 nam (2,13%, +1 bps); 15Y (2,39%, +2
bps); 20Y (2,83%, khong doi) va 30Y (2,98%,
khong déi).
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Béo céo nay dugc phat hanh bdi Cong ty TNHH Bao hiém Nhan Tho AIA Viét Nam véi muc dich cung cép théng tin tinh hinh hoat
dong cac quy ILP. Nhitng théng tin trong bao cao nay khéng phai la hgp dong hodc cam két va khéng dugc kiém toan. Cac thong
tin kinh t& vi mé, thi trudng cd phiéu, thi trudng trai phiéu chi nhdm muc dich minh hoa va cé thé dugc cap nhat va thay déi. AIA
Viét Nam khéng chiu trach nhiém véi bat c ai tham chiéu, trich dan, chia sé hay st dung theo hinh thic nao khac bat c phan
nao hay toan bd ndi dung cia nhirng théng tin nay cho bat ky muc dich nao.



