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THONG TIN QUY C8 phigu
27,8%

Téng gia tri quy 203,5ty VND

Gia don vi quy 14.897 VND Tréi phiéu Tién va

Ngay thanh lap 20/03/2017 68,3% GUi ngan hang

Ky dinh gia Hang tuan 3,9%

Ngan hang giam sat Citibank Vietnam

Cong ty Quan ly quy VCBF

CAP NHAT THANG 12

KINH TE Vi MO

Trong nam 2022, GDP Viét Nam tang trudng 8,02%,
muc tang trudng cao so voi khu vuyc va thubéc hang
cao nhat thé gigi. Chinh sach Covid cta Chinh pht da
g6ép phan thu hat FDI va phat trién san xuat. Nganh
dich vu tang truang manh nhat sau khi két thdc thoi
ky gidn cach xa hoi va nhg muc tham chiéu thap. Tang
truang FDI tiép tuc la dong luc phat trién kinh té. FDI
giai ngan dat muc 22,4 ty USD, tang 13,5% so vai
cung ky. Bau tu vao linh vuc san xuat tai Viét Nam tiép
tuc tang téc do cac kho khan tir Trung Quéc. Thang du
can can thuong mai dat 11,2 ty USD trong nam 2022,
v@i cac mat hang dién thoai, may tinh va linh kién dién
tlr ti€p tuc la cac san pham xuat khdu hang dau. Xuat
kh&u giam trong 2 thang cudi nam do cac nha ban &
My du bdo nhu cau sut giam trong nam 2023, sy md&
cla trd lai ctia Trung Quéc dugce ky vong sé gilp giam
thiéu tac déng do anh hudng tu My.

GIA BON VI QUY THAN TRONG (VND)

THi TRUONG TRAI PHIEU

Lai suat lién ngan hang ngay 30 thang
12 déng clra 6 muc 5%, muc trung binh
cla nam 2022 tang 3,1% so vdi muc
0.8% trong nam 2021. Trudc do, lai suat
lién ngan hang ha xuéng 2,8%, lan dau
tién ha dudi muc 3% ké tu thang 8. Lai
suat lién ngan hang phan anh thiéu hut
thanh khoan trong hé théng va chinh
sach that chat cua Kho bac Nha nudc. Xu
hudng phat hanh gidy to cé giaruttiénra
khoi hé théng tiép tuc dién ra. Tang
trudng tin dung tinh tdi 21 thang 12 dat
12,87%. Tang trudng trong thang 12 dat
70 nghin ty, thap so véi muc 85,7 nghin
ty trong thang 11 va thap trong béi canh
room tin dung dugc ndi trong thang 12.

THi TRUONG CO PHIEU

Trong nam 2022, VN-Index giam 31,75%, dong clra & muc
1.007 diém. Sut giam toan nganh xay ra, cu thé tai chinh
giam 25,45%, bat dong san giam 45,92%, céng nghiép
giam 43,87%, va nguyén liéu giam 50,32%. P/E tai cudi
nam 2022 dat muc 10,5x, so vdi muic 15,1x tai dau nam
2020 (ngang v6i muc trung binh 10 nam). Chi sé P/E cla
Viét Nam thap hon so vai khu vuc, cu thé Bangkok SET
(14,5x), Jakarta JCI (13,2x) va Manilla PCOMP (15,3x). Vé
dién bién cu thé P/E nganh, P/E nganh céng nghiép giam
74%, nguyén liéu giam 59%, tai chinh giam 43%. Mdc dinh
gia hién tai c6 thé da phan anh hoan toan nhing dién bién
tiéu cuc tu kinh t& MY, tao ra cac co hdi dau tu hdp dan, nhat
la trong béi canh ty gia USD c¢6 thé gidm dan téi viéc giam
lgi suéat trai phiéu chinh phi. Nha diu tu ngoai d& mua rong
trd lai trong 2 thang cudi ndm nhung 90% giao dich trén thi
truong dén ti nha dau tu trong nudc/nha dau tu ca nhan,
nhiing bén nhay cam vdi tin tuc trugc mat.
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TANG TRUGNG GIA BON VI QUY
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1T 3T Tu Cung ky

1,4% -1,0% -3,8% -3,8% 7.1%

Quy Than Trong phéan bé tai san t6i da 30% vao C6 Phiéu;
t6i thi€u 70% vao Trai Phiéu, tién gui ngan hang va tién
mat. V&i muc tiéu lgi nhuan 6n dinh va bao toan tai san,
Quy nam gil trai phiéu cta cac doanh nghiép lon, cé uy
tin va tinh hinh tai chinh t6t va dau tu vao cé phiéu cla
céac cong ty cé von hoéa lén, thanh khoan tét, tinh hinh tai
chinh lanh manh, tang trudng bén ving.

Béo cao nay dugc phat hanh bdi Cong ty TNHH Bao hiém Nhan Tho AIA Viét Nam véi muc dich cung cap théng tin tinh hinh hoat
doéng cac quy ILP. Nhitrng théng tin trong bao cédo nay khéng phai la hogp dong hodc cam két va khéng dugc kiém toan. Cac théng
tin kinh t& vi mg, thi trudng cd phiéu, thi trudng trai phiéu chi nham muc dich minh hoa va cé thé dugc cap nhat va thay déi. AIA
Viét Nam khéng chiu trach nhiém véi bat c ai tham chiéu, trich dan, chia sé hay st dung theo hinh thic nao khac bat ci phan
nao hay toan bd ndi dung clia nhiing théng tin nay cho bat ky muc dich nao.



