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~ ~ Cé phiéu
THONG TIN QUY o
Téng gia tri quy 205,9 ty VND Trai phiéu
Gia don vi quy 15.047 VND o 68,9%
Ngay thanh lap 20/03/2017 Tién va Gui
Ky dinh gia Hang tuan ngan hang
Ngan hang giam sat Citibank Vietnam 4.7%
Cong ty Quan ly quy VCBF

CAP NHAT THANG 9
KINH TE Vi MO

Trong quy 3, kinh té& vi mo tiép tuc cho thay dau
hiéu phuc héi. Trong quy 3, GDP tang trudng
13,67% so voi cung ky nam ngoai. Tang trudng
GDP 9 thang ddu nam dat 8,83%, muc cao nhat
trong giai doan 2011 — 2022. Nganh Dich vu tiép
tuc phuc hoi manh mé, tang trudng 10,6% trong 9
thang dau nam so vai cung ky nédm ngodi va dong
g6p 54,2% tang trudng GDP. Nganh Cong nghiép
& Xay dung tang truang 12,9% trong 9 thang dau
nam va dong gop 41,8% tang trudng GDP. Méac du
vay cang thang thanh khoan hé théng xay ra do
chinh sach that chat tién té cta Chinh phu. Vao
ngay 22 thang 9, Ngan hang Nha nudc (NHNN)
tang i suat 0,75%, lan dau tién trong hon mot

THi TRUONG CO PHIEU

Trong thang 9, VNINDEX giam 11,5% xuéng
muc 1.132 diém. VN 30, VN MIDCAP va VN
SMALLCAP lan lugt giam 11,3%, 12,3% va
13,4%. Thanh khoan thi truong ti€p tuc sut
giam dat mdc 578 triéu USD trong thang 9 so
véi muc 684 triéu USD trong thang 8. Tdi
ngay 30 thang 9, c6 phiéu nghanh Tai chinh
giam 25,08%, Bat déng san giam 28,66%,
Coéng nghiép giam 33,39%. Dinh gia & muc
h&p dan vi diéu chinh manh, P/E dat muc
11,2, tiép can dinh gia thoi ky Covid. Trién
vong thi trudng chua cé dau hién tich cuc sau
khi FED nang l&i suat thém 75 bps trong ky
hop thang 9. Cac anh hudng tiéu cyc tiép tuc

THi TRUONG TRAI PHIEU

Khéi lugng phat hanh Trai phiéu Chinh phd giam xuéng
muc 10,2 nghin ty trong thang 9 so véi muc 26,2 nghin ty
trong thang 8. Hét thang 9, Kho bac Nha nudc (KBNN) da
hoan thanh 45,7% chi tiéu phat hanh quy 3 va 28,7% chi
tiéu phat hanh 2022. L&i suat lién ngan hang tang trong
giai doan dau thang 9 sau khi NHNN tang han muec tin
dung véi muc lai suat qua dém va 1 thang tiép can 6%. Léi
suat sau dé diéu chinh nhung tiép tuc & muc cao, cudi
thang 9 l&i suat lién ngan hang qua dém va 1 thang lan lugt
dat 4,73% va 4,90%. Loi suat cia ky han 10 namva 15 nam
tang 15 diém phan tram (bps) lan lugt dat muc 3,0% va
3,5%. Lgi suat & thi truong thi cap tang sau khi Ngan hang
Nha nudc tang lai sau dot nang l&i cua FED. Cu thé lgi suat
trai phiéu chinh phd thi truong tha cap: 1Y(4,49%),

thap ky. Bén canh d6, NHNN tiép tuc ban rady trr dén tir nguy co suy thoai, cdng thing leo 3Y(4,46%), 5Y(4,44%), 10Y(4,76%), 15Y(4,84%),
ngoai té dé 6n dinh ty gia. thang gitra Nga-Ukraine. 20Y(4,93%), 30Y(5,01%).
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chinh lanh manh, tang trudng bén ving.

Béo cao nay dugc phat hanh bdi Cong ty TNHH Bao hiém Nhan Tho AIA Viét Nam véi muc dich cung cap théng tin tinh hinh hoat
doéng cac quy ILP. Nhitrng théng tin trong bao cédo nay khéng phai la hogp dong hodc cam két va khéng dugc kiém toan. Cac théng
tin kinh t& vi mg, thi trudng cd phiéu, thi trudng trai phiéu chi nham muc dich minh hoa va cé thé dugc cap nhat va thay déi. AIA
Viét Nam khéng chiu trach nhiém véi bat c ai tham chiéu, trich dan, chia sé hay st dung theo hinh thic nao khac bat ci phan
nao hay toan bd ndi dung clia nhiing théng tin nay cho bat ky muc dich nao.
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Kinh té vi m6 toan cau sé con d6i mat vdi nhiéu thach thuc
trong thoi gian tdi. Chinh sach tién té du kién sé dugc that
chat hon & hau hét cac khu vuc, khi cac Ngan hang Trung
uong lon sé tiép tuc tang ldi suat dé chong lam phat. Chién
tranh Nga-Ukraine chua c6 dau hiéu cham dut. Trong khi dé
kinh t& Trung Quéc van giam téc do cac dot dong cura kéo dai
va khing hoang cua thi truong bat déng san. IMF, trong bao
cao Trién vong Kinh té Thé gidi gan day dugc cong bo vao
thang 10, du bao tédng trudng toan cau sé giam toc tu muc
3,2% vao nam 2022 xudng 2,7% vao nam 2023 - thap hon
0,2% so véi du bao héithang 7. Viét Nam sé khé cé kha nang
mién dich trudc béi canh khé khan cla toan cau, va ap luc
[én tang trudng dang gia tang. Hoat dong xuat nhap khau da
bat dau cham lai va rdi ro suy thoai toan cau ndi trén sé tiép
tuc dé nang lén xuat khau cta Viét Nam khi budc sang nam
2023. Tuy vay, xu husng da dang hoa chudi cung (ing toan
cau sé tiép tuc co tac dong tich cuc d6i vai Vit Nam. Bat
chap su bat on toan cau tir ndm 2020 cho dén nay, dong vén
FDI van lién tuc dugc rét vao Viét Nam, dac biét la tu mot s6
cong ty cong nghé lan. Diéu nay ching td nhiing budc tién
trong viéc nang cao chubi gia tri va giup tao ra la chan néu
suy thoai xay ra. Kha nang ndi long chinh sach zero-Covid
trong thoi gian téi cha Trung Qudc cd thé gitip nganh du lich
hoi sinh hon nia, gitp tang trudng xuat khau dich vu vao
nam 2023 khi hién tai s6 lugng khach du lich dén Viét Nam
van chua bang 30% so véi trudc dai dich. Quyét tam day
manh dau tu céng cua Chinh phi trong bdi canh kinh té toan
cau suy yéu cling dugc ky vong sé hé trg tang trudng, nhat la
khi gia vat liéu xay dung gan day da ha nhiét.

Tinh dén ngay 17 thang 10 nam 2022, chi s6 VN-Index da
giam manh 29,8% so véi ddu nam. V& co ban, gia cd phiéu
dugc thuc day bdi hai yéu t6: ky vong loi nhuén cta doanh
nghiép va hé sé dinh gia ma cac nha dau tu san sang tra cho
muc lgi nhuan dé. Con s6 lgi nhuéan so bd tir mot sé doanh
nghiép lén cho thay mot khai dau tich cuc cho mua bao céo
thu nhép sap téi. Trong khi do, hé sé P/E ctia VN-Index hién
chid muc 10 [an, muc thap nhat ké tirndm 2012, mac du boi

canh kinh té hién tai tot hon nhiéu so véi mot thap ky trudc.
Co6 & do thj truang c6 nhiéu ly do dé lo lding ma thanh khoan
cla hé théng ngan hang, ldi suat va ty gia tang cao, kho khan
cla thi truong bat dong san la nhirng méi quan tdm chinh.

Chu ki giam gia cua thi truong ching khoan la khong thé
tranh khoi va thuong xuyén xay ra. K& tir khi thanh lap dén
thang 10 nam 2022, thi truong ching khoan Viét Nam da
trai qua 17 dot giam gia lon (20% trd [én), xay ra sau mébi 1,3
nam, kéo dai 4,6 thang va giam trung binh 34,1%. Thi truong
gia giam co thé rat khéc liét. Tuy vay, nhiing dot tang gia
ludn dién ra manh mé& sau do. Tinh trung binh, thi truong
tang gia binh 79,0% va kéo dai trong 10,2 thang ngay sau
céac dot ban thao. Mac du nhiéu ngudi cé thé nghi rang chu
ki di xuong lan nay la khac biét vi nén kinh té toan cau cling
nhu Viét Nam dang phai d6i méat véi nhiéu thach thic clng
mot lic, nhung théng diép cua chung toi la moi giai doan
giam gia cudi cung cling sé két thuc va thi truong sé phuc
héi tré lai. Viéc di ngugc lai dam déng va duy tri dau tu vao
cac co phiéu t6t trong giai doan bi quan tot d6 la cach tiép
can co thé gay ra tén that tam thaoi, tuy nhién, c6 xu hudng
mang lai hiéu qua [dn trong giai doan dau khi thi truong héi
phuc, khi sy bi quan nhudng ché cho lac quan.

Trong giai doan kho khan hién tai, khong phai tat ca cac
cOng ty sé bi anh hudng nhu nhau. Cach ti€p can t6t nhat la
bam sat cac nguyén tac dau tu co ban va cé tdm nhin xa hon.
Chat lugng doanh nghiép ludn la diéu quan trong nhat. Cac
cdng ty dugc quan tri t8t vai vi tri dan dau, c6 sic manh thi
truong va bang can déi ké toan viing chac sé cé kha nang
tao ra thu nhéap t6t hon va chéng choi véi suy thoai. Ngoai ra,
cac cong ty co lich s tadng trudng cd tirc mot cach déu dan
sé dugc uu tién trong bdi canh chi phi vén ngay cang tang va
nén kinh té dang cham lai. Co hdi hap dan cling c6 thé dugc
tim thay & cac céng ty tot ¢ co phiéu bi gidm gia qua manh
so vdi gia tri rong cac tai san thanh khoan cuta ho. Lua chon
Ki cang cac ¢ phiéu tét va cho dgi, mot khi chu ky tang ai
suét két thuc, su kién nhan sé dugc dén dap xung dang.

VE DANH MUC AIA CONSERVATIVE

TONG QUAN

TU ngay thanh lap quy, Quy Lién két
don vi Than Trong cé muc lgi nhuan
binh quan nam la 7,66%. Tai thoi diém
30 thang 9 2022, 73,57% tai san rong
cla quy la trai phiéu, tién gli va tién
mat, va 26,43% con lai dugc dau tu
vao c6 phiéu.

DANH MUC TRAI PHIEU

Danh muc trai phiéu cé téng gia tri
145,5 ty, v6i muec loi suat ti 8,0% tai
10,8%. Danh muc trai phiéu bao gom
ca cac trai phiéu niém yét va trai phiéu
phat hanh riéng &, dén tu cac cong ty
lén c6 chat lugng tai san cao, dong
tién tot va trong mot so6 truong hop co
tai san dam bao. Danh muc trai phiéu
cua quy rat da dang, dugc phat hanh
bdi cac cong ty trong nhi€u nganh
nghé nhu ngan hang, logistics, san
xuat, bat déng san va cac nganh khac.

DANH MUC €O PHIEU

Danh muc c6 phiéu giam 5,70% trong
quy 3 2022, vugt trdi 0,65% so vdi chi
s6 tham chiéu VN100. Quy dat loi
nhudn trén muc tham chiéu do phan
bé ti trong cao & mot sé nganh nhu
Bao hiém, Hang Hoa San Xuat va 0 T6
& Phu Tung; va céac c6 phiéu nhu CTCP
Dich vu O t6 Hang Xanh (HSX: HAX),
Téng CTCP Bia - Rugu - Nudc giai khat
Sai Gon (HSX: SAB), CTCP Chung
khoan Thanh phd H6 Chi Minh — HSC
(HCM), CTCP Gemadept (HSX: GMD)
va CTCP Xay Dung Coteccons (HSX:
CTD). Tinh tir dau ndm, danh muc co
phiéu giam 15,2%, vuot trdi 11,37% so
V@i chi sé tham chiéu VN100.



