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THONG TIN VE DOANH NGHIEP

Gidy phép Pau tw

Giay phép thanh lap
va hoat déng

Ho6i dong Thanh vién

Ngwei dai dién theo phap luat
Ké toan trwéng

Tru sé& chinh

Coéng ty kiém toan

S6 2152/GP ngay 22 thang 2 nam 2000 do B Ké hoach va
Dau tw cp co6 thdi han 50 nam ké tlr ngay cap gidy phép.

Sé 16 GP/KDBH ngay 14 thang 7 nam 2008 va cac Giay phép

diéu chinh do B& Tai chinh cap dé thay déi tén Cong ty, stra i
ddi bd sung cac hoat déng kinh doanh ctia Céng ty, va dé tang 4
von diéu & clia Cong ty.

Ong Qiang Cai Ch tich T
(bd nhiém ngay 15.11.2017)

Ong Gordon Timmins Watson ~ Ch tich —
(mién nhiém ngay 15.11.2017) =

Ong Wayne David Besant Thanh vién

Ba Sonja Marija Bianca Key Thanh vién

Ba Michele Gerise Flanagan Thanh vién

Ong Ly Nhon T Thanh vién

Ong Wayne David Besant ~ Téng Giam déc
Ong Huynh Vi Dai Trong

Toa nha S@i Gon Centre, Thap 2, 67 L{a Lqi,
Phuwdng Ben Nghé, Quan 1, Thanh pho Ho Chi Minh,
Viét Nam

Coéng ty TNHH PwC (Viét Nam)



CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THO AIA (VIET NAM)

TRACH NHIEM CUA TONG GIAM BOC DOI VOI BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA
CAC QUY LIEN KET BON VI

Téng Giam dbc cla Cong ty TNHH Bao Hiém Nhan Tho AIA (Viét Nam) (“Céng ty”") chiu trach
nhiém lap va trinh bay Bao cao tinh hinh hoat ddng clia cac Quy Lién Két Pon Vi (goi tat Ia
“Bao cao”) clia Céng ty phu hop véi Théng tw sb 135/2012/TT-BTC do B Tai chinh ban hanh
ngay 15 thang 8 ndm 2012 hwéng dan trién khai sdn pham bao hiém lién két don vi (“Théng tw
135") va céac quy dinh phap Iy c6 lién quan ap dung cho cac cong ty bao hiém nhan tho dang
hoat déng tai Viét Nam. Trong viéc lap Bao cao nay, Téng Giam dbc dwoc yéu cau phai:

+ chon luya céc chinh sach ké toan phi hop va ap dung mét cach nhat quan: va
+ thwc hién cac xét doan va wéc tinh mét cach hop ly va than trong

Téng Giam dbc clia Cong ty chiu trach nhiém dam bao réng cac sd sach ké toan dung dan da
duwoc thiét 1ap va duy tri dé thé hién tinh hinh hoat déng clia cac quy véi dé chinh xac hop 1y tai
moi thoi diém va dé lam co s& cho viéc lap Bao cao phi hop véi Thong tw 135 va cac quy dinh
phap ly cé lién quan ap dung cho céc cong ty bao hiém nhan tho dang hoat déng tai Viét Nam.
Téng Giam dbc clia Cong ty ciing chiu trach nhiém dbi véi kiém soat noi bd ma Téng Giam déc
xac dinh la can thiét & ddm bao cho viéc lap va trinh bay béo cdo tach quy, chia lai khéng co
sai sot trong yéu do gian lan hodc nham Ian.

PHE CHUAN BAO CAO TiNH HiNH HOAT BONG CUA CAC QUY LIEN KET BON V|

Theo day, téi phé chudn Bao cdo tinh hinh hoat dong clia cac Quy Lién Két Don Vi dinh kém
tlr trang 5 dén trang 7. Bao cdo nay duoc lap phiu hop véi Théng tw 135, Thuyét minh s6 2 va
cac quy dinh phap Iy cé lién quan ap dung cho cac céng ty bao hiém nhan tho dang hoat déng
tai Viét Nam.
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BAO CAO KIEM TOAN GUI CAC THANH VIEN
CUA CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THQ AIA (VIET NAM)

Chung téi da kiém toan Bao cao tinh hinh hoat déng clia cac Quy lién két don vi (‘Bao céo”)
dinh kém theo day clia Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho AIA (Viét Nam) (“‘Céng ty”) dwoc lap
ngay 31 thang 12 ndm 2017 va dwoc Téng Giam dbc Cong ty phé duyét ngay 30 thang 3 ndm
2018. B4o céo nay bao gdm Béo cdo vé tinh hinh tai san cla cac Quy lién két don vi tai ngay
31 thang 12 ndm 2017, phi bao hiém cac Quy lién két don vi, tinh hinh thay déi don vi cac Quy
lién két don vj, thu nhap va chi phi clia cac Quy lién két don vi cho nam tai chinh két thic ngay
31 thang 12 ndm 2017, dwoc trinh bay tir trang 5 dén trang 11.

Trach nhiém ctia Téng Giam déc

Téng Gidm dbc clia Céng ty chiu trach nhiém vé viéc lap va trinh bay phu hop véi Théng tw sé
135/2012/TT-BTC do Bé Tai chinh ban hanh ngay 15 thang 8 ndm 2012 hwéng dan trién khai
san pham bao hiém lién két don vi (“Théng tw 135”), cac quy dinh phap Iy ¢6 lién quan ap dung
cho céac cong ty bao hiém nhan tho dang hoat déng tai Viét Nam, va chiu trach nhiém vé& kiém
soat ndi bd ma Tdng Giam dbc xac dinh la can thiét d& ddm bao cho viéc 1ap va trinh bay Bao
céo khéng c6 sai sot trong yéu do gian 1an hodc nham Ian.

Trach nhiém cda Kiém toan vién

Trach nhiém cla ching t6i 1a dua ra y kién v& Bao céo nay can ctr trén két qua kiém toan cla
chiing téi. Chlng toi da thwe hién céng viéc kiém toan theo cac Chudn muwc Kiém toan Viét
Nam. Cac chudn mwc nay yéu cau ching téi phai lap ké hoach va thye hién viéc kiém toan dé
dat dwoc sw ddm bao hop ly v& viéc liéu Bao cao clia Céng ty ¢ con sai sét trong yéu hay
khéng.

Cong viéc kiém toan bao gdm viéc thwe hién cac thi tuc nhdm thu thap cac béng chirng kiém
toan vé cac sb liéu va thuyét minh trén Béo cdo. Céc thi tuc kiém todn dwoc lwa chon dwa trén
xét doan clia kiém toan vién, bao gém danh gia rii ro cé sai sét trong yéu trong Bao céo do
gian 1an hodc nham lan. Khi thwe hién danh gia cac rti ro nay, kiém toan vién da xem xét kiém
soat ndi bd clia Cong ty lién quan dén viéc 1ap va trinh bay Bao cao trung thuc va hop Iy nhdm
thiét ké cac thd tuc ki€m toan phii hop véi tinh hinh thwe té&, tuy nhién khéng nhdm muc dich
dwa ra y kién vé& hiéu qua cla kiém soat noi bd clia Cong ty. Céng viéc kiém toéan ciing bao
gdm viéc danh gia viéc trinh bay téng thé Bao cao.

Chting téi tin twéng rang cac béng chirng kiém toan ma ching téi d thu thap dwoc la day du
va thich hop lam co s& cho y kién kiém toan clia chung toi.

* Céng ty TNHH PwC (Viét Nam) :
Lau 8, Saigon Tower, 29 Lé Duén, Quén 1, TP. H6 Chi Minh, Viét Nam
DT: +84 (28)38230796, www.pwc.com/vn
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Y kién cua Kiém toan vién

Theo y kién cla chung t6i, xet trén moi phuwong dién trong yéu, Bao cao tinh hinh hoat déng
clia cac Quy lién ket don vi tir trang 5 dén trang 11 cua Cong ty cho nam tai chinh ket thic
ngay 31 thang 12 nam 2017 da dwoc lap phu hop véi Thong tw so6 135 va Thuyét minh s6 2.3

clia Bao céo nay.

Thay mat va dai dién cho Céng ty TNHH PwC (Viét Nam)

\ PWC W\A_Eli&ﬁﬁﬁ | Peters ]
S6 Gidy LN DKHN kiém toan:
122017-006-1

S6 hiéu bao cao kiém toan: HCM7130
TP. HG Chi Minh, ngay 30 thang 3 nam 2017

’\/M

Tr:én Thi Thanh Trdc _
So Giéy CN DBKHN kiém toan:
3047-2017-006-1
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CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THO AIA (VIET NAM)
BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET BON VI
CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2017

Il. TINH HINH TAI SAN CUA CAC QUY LIEN KET DON VI TAI NGAY 31 THANG 12 NAM 2017

Pon vi: déng

Tai san Quy Can bang  Quy Than trong Téng cong
Tién 4.518.084.511 1.329.213.445 5.847.297.956
Danh muc cac khoan dau tw
Tién gtri ky han 11.000.000.000 8.118.769.552 19.118.769.552
Trai phiéu doanh nghiép 10.069.427.200  39.401.740.439 49.471.167.639
C6 phiéu niém yét 45387.121.000  15.377.681.000 60.764.802.000
Cac tai san khac (¥) (97.270.057) 655.732.803 558.462.746
Téng tai san 70.877.362.654  64.883.137.239  135.760.499.893

(*) Chi tiét cac tai sén khac ctia Qu§ Can bang tai ngay 31 thang 12 nam 2017 nhw sau:

Don vi: déng
Trich trwéc 13i tlr cac khodn dau tw 263.184.358
Trich trwwdrc phi quan ly va cac khoan phi khac (360.454.415)

(97.270.057)
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ll. THU NHAP VA CHI PHi CUA CAC QUY LIEN KET BON V|

Pon vi: déng

Quy Can biang Quy Than trong Toéng cong
Thu nhap )
Phi bao hiém dau tw vao
cac quy i 60.537.779.547 60.232.914.292 120.770.693.839
Thu nhap tr hoat déng dau tw  11.876.321.077 5.982.889.407 17.859.210.484
Lai tién gui ky han 590.086.110 746.844.105 1.336.930.215
Lai trai phiéu doanh nghiép 687.344.467 2.675.128.796 3.362.473.263

L&i cb phiéu
Téng thu nhap

Chi phi

Phi bao hiém rdi ro

Phi quan Iy hop déng
Phi quan ly quy

Chi phi hoat déng dau tw

Téng chi phi

Chénh léch giira thu nhap
va chi phi

Thu nh&p chwa phan chia
chuyén tir ky trwéc sang
Thu nhap phan chia
Cho chi hop dbng
Cho chud so hitu (tuong tng
voi thu nhép tee quy moi)

Thu nhép chwa phéan chia
chuyén sang nam sau

10.598.890.500

2.560.916.506

72.414.100.624

239.798.960
11.102.930
1.195.967.283
89.868.797

66.215.803.699

107.041.240
3.827.320
1.160.387.260
61.410.640

1.536.737.970

1.332.666.460

70.877.362.654

64.883.137.239

321.702.295

70.555.660.359

129.902.370

64.753.234.869

13.159.807.006

138.629.904.323

346.840.200
14.930.250
2.356.354.543
151.279.437

2.869.404.430

135.760.499.893

451.604.665

135.308.895.228
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B - THUYET MINH BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA CAC QUY LIEN KET BON VI

1

2.1

22

2.3

2.31

GIOI THIEU VE CAC CAC QUY LIEN KET DON VI

Cac quy lién két don vi la quj dugc hinh thanh tir nguén phi bao hiém clia bén mua
bao hiém doi v&i cac hop dong bao hiem lién ket don vi va la mot phan clia quy chd
hop dong bao hiém.

Cac quy lién k&t don vi thanh lap vao thang 3 ndm 2017 theo Céng van sb 2425/BTC —
QLBH dwoc Bo Tai chinh phé duyét ngay 23 thang 2 nam 2017.

Cac quy lién két don vi bao gébm qu§ Can béng va quy Than trong.

CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU

Nam tai chinh

Nam tai chinh clia Céng ty bat dau ngay 1 thang 1 d&n ngay 31 thang 12.
Dorn vi tién té str dung trong ké toan

Bon vi tién t& st dung trong ké toan va dwoc trinh bay trén Bao cao la Bong Viét Nam
(“VND” hoac “ddng”).

Co s& clia viéc lap Bao cao tinh hinh hoat déng ctia cac Quy lién két don vi

B&o cdo tinh hinh hoat dong cla cac quy lién két don vi dwoc trinh bay bang déng Viét
Nam (VND) va duoc lap theo Théng tw 135‘/2012:’TT—BTC,d0 Bo Tai Chinh ban hanh
ngay 15 thang 08 nam 2012 hwdng dan trién khai san pham bao hiém lién két don vi.
Tién

Tién bao gbm tién gl ngan hang, tién gl khéng ky han va cac tién gl cb ky han véi
thoi han dao han ban dau khéng qua ba thang.

Khoan muc tién dugc danh gia theo dinh ky téi thiéu mét tudn mét Ian. Gia tri gia tri
hop ly clia tién la so dw tién glri ngan hang tai ngay dinh gia.
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2

CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

2.3.2 Cac khoan dau tw

b)

Quy lién két don vi la quy dwoc hinh thanh tir nguén phi bao hiém ctia bén mua bao
hiém dbi v&i cac hop ddng bdo hiém lién két don vi va la mét phan clia qu§ chi hop
ddng bao hiém. Quy lién két don vi hoat dong theo hwéng dan tai Théng tw
135/2012/TT-BTC ngay 15 thang 08 ndm 2012 vé viéc trién khai s&n pham béo hiém
lién két don vi do B Tai Chinh ban hanh.

Dwa vao y dinh dau tw clia Tdng Giam déc Coéng ty ma cac khodn dau tw tir Quy lién
két don vj sé& dwoc ghi nhan va phan loai vao chitng khoan kinh doanh (Thuyét minh
2.8(a)) hodc dau tw ndm gitr d&n ngay dao han (Thuyét minh 2.8(b)). Cac khoan dau tw
nay dwoc danh gia theo dinh ky téi thiéu mot tuan moét 1an, theo gia tri thi trwong hoac
gia tri hop Iy (trong trwérng hop khéng cé gia tri thi trwéng) nhw hwéng dan tai Théng tw
183/2011/TT-BTC do B6 Tai chinh ban hanh ngay 16 thang 12 nam 2011 vé hwéng
dén thanh lap va quan ly quy m& (“Théng tw 183/2011/TT-BTC"), chi tiét nhw sau:

Tién gtri c6 ky han

Tién gt c6 ky han bao gbm céac khoan tién gtvi ngan hang co6 ky han dao han ban dau
qua ba thang.

C6 phiéu niém yét

Cac ) phleu nay dwoc danh gia lai can clr vao gia dong clra cla ngay co giao dich
gan nhat trwde ngay dinh gia. Cac cb phiéu khéng cé giao dich nhiéu hon hai (2) tuan
tinh dén ngay trwd'c ngay dinh gia dwoc danh gia lai theo mét trong cac mde nhw sau:

- Gia dong ctra (hodc tén goi khac, tuy thudc vao quy dinh ndi bd clia S& giao
dich chirng khodan) clia ngay c6 giao dich gan nhat trong vong 12 thang truéc
ngay dinh gia; hoac

- Gia mua; hoac

2 Gia tri s6 sach; hoac

- Gia xac dinh theo phwong phap da dwoc ban dai dién qu§ chap thuan.

Trai phiéu niém yét

Céc trai phiéu nay dwoc dinh gia cdn clr vao gia yét (gia sach) theo quy ché cla S&
giao dich chirng khoan trén hé théng giao dich tai S& giao dich chitng khoan cho cac
giao dich mua ban théng thwong (outright) tai ngay cé giao dich gan nhét trwéc ngay
dinh gia céng lai Ity ké (néu gia yét chuwa bao gom lai liy ké).

Trong trwdng hop cac trai phiéu khong co giao dich trén hé théng giao dich tai S& giao
dich chirng khoan nhieéu hon hai (2) tuan tinh den ngay dinh gia thi s& dwoc danh gia
lai theo mdt cac mirc nhw sau:

Gia mua cong lai Ity ké; hoac
- Ménh gia céng lai Ity ké&; hoac )
- Gia xac dinh theo phwong phap da dwgc ban dai dién quy chap thuan.




CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THO AIA (VIET NAM)
BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET BON VI
CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2017

2.3.2

d)

2.3.3

2.3.4

b)

CAC CHiNH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)
Cac khoan dau tw (tiép theo)
Trai phiéu khong niém yét

Gia trai phiéu khéng niém yét dwoc xac dinh trén dwa trén mot trong cac phuong phap
sau:

- Gia yét (gia sach) theo quy ché clia S& giao dich chirng khoan trén hé thong
bao gia trai phleu khéng niém yét (néu co) tai ngay cé giao dich gan nhét trwéc
ngay dinh gia céng lai 10y ké&; hoac

- Gia mua cong lai liy ké; hosc

- Ménh gia cong lai Iy ké; hoac

- Gia xac dinh theo phwong phap da dwoc ban dai dién quy chap thuan

Dinh gia cac Quy lién két don vi

Gia tri tai san rong ctia quy dwoc xéac dinh bang téng gia tri thi trrdng céc tai sén cé
trong danh muc tree di tong ne' phai trd cua quy, bao gom cac khoan ng, cac nghia vu
thanh toan ctia quy tinh dén ngay gan nhat trwérc ngay dinh gia.

Gia tri tai san rong clia mét don vi quy béng gia tri tai san rong clia quy chia cho téng sé
don vi quy (lam tron dén 6 chir s6 thap phan) dang Iwu hanh tai ngay giao dich gan
nhat trwéc ngay dinh gia. Gia tri tai san rong cia mét don vi quy duwoc lam tron den 1
dong Viét Nam. Phan dw phat sinh tlr viéc lam tron gia tri tai san rong ctia quy dwoc
hach toan vao quy.

Thu nhap

Doanh thu dwoc ghi nhan khi cac Quy c6 kha nang nhan dwoc cac loi ich kinh té co thé
xac dinh dwgrc mét cach chan chan. Cac diéu kién ghi nhan cu thé sau day cling phai
dwoc dap ing khi ghi nhan doanh thu:

Tién lai

Doanh thu dwec ghi nhan khi tién 14i phat sinh trén co' s& dén tich (co tinh dén loi tire
ma tai san dem lai) trr khi kha nang thu héi tién Iai khong chac chan.

Cé tirc

Cb tirc dworc ghi nhan khi quyén duwgc nhan khoan thanh toan ¢é tirc clia Quy duoc
xac lap. Co tlre duwgc chi tra bang co phiéu hay co phieu thwdng, cac Quy chi ghi nhan
sO lwong cd phiéu khdng ghi nhan gia tri clia s6 ¢d phiéu thwdng do.

Lai hodc 16 tir hoat dong diu tw chirng khoan

L&i hodc 16 tir hqat ddng dau tw chirng khoan dwoc xac dinh dwa trén mikc chénh léch
gia ban va gia von binh quan ctia chirng khoan.

10
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2.3.5

b)

d)

CAC CHINH SACH KE TOAN CHU YEU (tiép theo)

Chi phi

Chi phi phat sinh trong hoat déng clia cac Quy dwoc ghi nhan trén co sé dén tich.

Phi bao hiém rai ro

Vao méi ngay ky niém thang khi hop déng bao hiém con hiéu luc, mét sb lweng don vi
quy ctia hop déng sé duoc tw dong ban di theo gia don vi quy vao ngay dinh gia gan
nhat ngay sau ngay ky niém thang dé chi trd cho khoan chi phi bdo hiém rti ro hang

thang.

S6 Iwong cac don vi quy duoc ban ra tir mbi quy dé chi tra chi phi bao hiém ri ro sé
can clr theo ty trong gia tri quy clia cac quy tai thei diém ban don vi quy.

Mtrc chi phi bao hiém rdi ro sé cin clr theo tudi va gidi tinh cla ngwoi dwoc bao hiém.

Mcrc Chi phi bdo hiém rii ro dwoc dang ky va Bo Tai chinh phé duyét theo Céng van sé
2425/BTC — QLBH ngay 23 thang 2 nam 2017.

Phi quan Iy hop doéng
Chi phi quan Iy hop dong la 25.000 (hai muoi lam ngan) dong mét thang va co thé thay
doi nhwng khéng vuwot qua mire toi da 60.000 (sau muoi ngan) dong mot thang. Mire toi

da nay c6 thé thay déi sau khi dwoc Bd Tai chinh chap thuan.

Néu c6 su thay déi lién quan dén Chi phi quan Iy hop dong, Céng ty sé& théng bao voi
Bén mua bao hiém 3 (ba) thang trwéc khi ap dung.

Phi quan ly quy

Phi quan ly quy la khoan chi phi dwoc dung qé chi tré cho cac hoat déng quan Iy cac
quy lién ket don vi. Khodn phi nay tinh trén tong gia tri tai san Quy va sé dwoc khau trir
trwwdc khi xac dinh gia tri tai san thuan ctia moi Quy vao moi ngay dinh gia.

Phi quan ly Quy la 2%/nam.

Chi phi hoat dong diu tw trwe tiép

Nhirng chi phi hoat dong dau tu tric tiép dwoc tinh vao gia tri tai san rong bao gém

phi Iy ky, phi quan Iy danh muc dau tw va cac khodn phi khac duoc chi tra tru tiép
cho Ngén hang Citibank, N.A. — Chi nhanh Thanh ph6 Ha Néi.
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C - PHAN TiCH KET QUA HOAT BONG CUA CAC CAC QUY LIEN KET BON V|

1

a)

b)

Muc tiéu diu tw va cach thirc phan bd tai san
Quy Can bang

Quy Can Bang bat dau di vao hoat déng tir thang 3/2017 cé thoi gian hoat déng trong
n&m 2017 x&p xi 10 thadng, v&i danh muc tham chiéu (Benchmark) 1a két hop gitra VN
Index véi ty trong 65% va VBMA 3 ndm v&i ty trong 35%. Ty suét loi nhuan trong ndm
2017 la 17 6%, trong cung thoi ky danh muc Benchmark c6 muirc tang trwéng 25,8%.

Quy ap dung chién lwgc dau tw chil dong. Cau phan Cé phteu tap trung vao dau tu cac
co phleu niém yét clia cac céng ty co loi thé canh tranh bén virng, cé thi phan I&n, nang
lwe quan trj tét, tinh hinh tai chinh virtng manh, ¢ kha ndng hoat déng tét trong diéu
kién thi trwéng khéng thuan loi va dang dwec dinh gia hdp dén so véi tiém nang tang
tredng trong twong lai. CAu phan Thu nhap cé dinh tap trung vao cac tai san co chéat
lwong tin dung tbt, ddm bao thu héi vén va dem vé cac khoan thu nhap cé dinh & mirc
hép dan cho quy.

Quy Than trong

Quy Than trong bat dau di vao hoat déng tir thang 3/2017 c¢é théi gian hoat déng trong
nd&m 2017 xap xi 10 thang, vé&i danh muc tham chiéu (Benchmark) la két hop gitra
VBMA 3 nam vé&ity trong 70% va VN100-Index v&i ty trong 30%. Tinh tr khi thanh lap
Quy Than trong dat loi nhuan 7,9%, thap hon loi nhuan tham chiéu khoédng 6,4%. Loi
nhuan cla danh muc thdp hon lgi nhuan tham chléu la do danh muc trai phiéu chi dugc
dau tw hét trong thang 12 nam 2017 va danh muc co phleu thap hon loi nhuan cla
danh muc tham chiéu VN100-Index, vén tang truéng tét nhe cac cb phiéu cla cac cong
ty c6 vén hoa lon.

Muc tiéu dau tu clia quy 1a tao thu nhap én dinh va bao toan vén, dau tw tir 70% téi
100% vao chirng khoan cé thu nhap cé dinh chat Irong bao gom tién gli ngan hang,
trai phleu Chinh pht Viét Nam, trai phiéu chinh quyén dia phuang trai phleu co bao
I&nh ctia Chinh phu & trai phiéu doanh nghiép va téi da 30% vao c6 phiéu niém yét co
gia tri von hoa thj tredng Ién va cé thanh khoan tét trén HSX va HNX. Quy sé két hop
ca chién lwoc dau tw ting trwéng va chién lwoc dau tw gia tri. Trong viéc tim kiém céc
d&c tinh tang trwdng bén virng, VCBF danh gia co hdi thi trwdng trong dai han va tinh
canh tranh clia ttrng nganh dé nham dén cac cong ty dau nganh va cac céng ty cé trién
vong tré thanh céng ty du nganh. Trong viéc danh gia gia tri clia cong ty, VCBF s&
xem xét liéu gia chirng khoan da phan anh day da méi twong quan gitra co hoi tang
trwéng bén virng véi rii ro kinh doanh va rui ro tai chinh hay chua.
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2

a)

Phan tich vé tinh hinh hoat dong cia CAC QUY LIEN KET BON V| trong nam
Kinh té vi mé

BPuoc hé tro bdi tang trwdng kinh té toan cau, tang trwédng kinh té Viét Nam nam 2017
vwrot moi dw bao, dic biét 1a nhirtng dy bao dwoc dwa ra tir hdi ddu nadm. Tang truéng
GDP trong Quy 4 dat 7,7%, day toc do ting trwéng GDP ca nam lén 6,8%, murc ting
trwdng cao nhéat ké tir ndm 2007. Trai véi tinh trang kinh té tdng trwdng qua néng vao
nam 2007, kinh té nam 2017 dwoc cho la khong ‘qua nodng cling khong qua lanh. Chinh
Phl cling hoan thanh cac muc tiéu khac va tiép tuc cam két wu tién phat trién bén
virng.

Tang trwdng kinh t& manh mé trong ndm 2017 dwoc déng gbp tir tat ca cac nganh. Khu
vie Néng, Lam nghiép, va Thly san chiém 15,3% tdng GDP phuc hdi manh tir cac van
dé vé khi hau va méi tredng cla ndm 2016, ting trwdng 2,9% trong ndm 2017 so voi
chi 1,4% clia ndm 2016. Khu vwe Dich vu, chiém 41,3% téng GDP, ting 7,4% trong
nam 2017, cao hon mic 7,0% cla nam 2016. Déng gop dang ké vao sy tang trwdng
nay la tlr ban buén, ban 18, dich vu tai chinh va dich vu bat déng san. Tat ca déu ghi
nhan mirc téng trwdng cao nhéat trong 5 ndm qua. Nganh Du lich ciing tang trwdng an
twong véi téng doanh thu ting 10,4% va lugng du khach nwéc ngoai tang 29,1% so Vo
cung ki nam trwée, dat 12,9 triéu lwot khach.

Xuét khau tiép tuc ting trwdng trong ndm 2017, véi mire tang an twong 21,1% so véi
cling ky nam trwéc, dat 214 ti USD va vwot qua téng gid tri nhap khau. Gia tri xuét khau
cac loai hang héa, dac biét Ia dau thé va cao su, dwoc hwéng loi tir sw phuc hdi clia gia
xuét khdu. Gia tri nhap khau tang 20,8% lén 211,1 ti USD gilp can can thwong mai
nam 2017 dat mlc thang dw 2,9 tf d6 la My. Tdng vén FDI dang ky mé&i va dang ky bd
sung dat 29,7 ti d6 la My, tadng manh 44,2% so v&i ndm 2016. Giai ngan vén FDI tang
10,8% so vo&i cung ky nam trwdc 1én 17,5 ti d6 la My.

Tét ca cac yéu td nay, dong von dau tw, kiéu hbi va thang dw thwong mai da gidp ty gia
bn dinh: ty gia VND:USD cla cac ngan hang thwong mai ting nhe 0,2% so vé&i cung ky
nam trwdc trong khi Ngan hang Nha nwéc da nang dw triv ngoai héi 1&én mirc ky luc, dat
52 ti d6 la My. C&c chi bao tién té trong nam 2017 cho thdy moét méi trwdng kinh té 6n
dinh hon nhiéu so véi ndm 2007, chinh sach ndi 1dng tién té dwoc ap dung & mic dd
thdp hon so vé&i thoi ky hau khing hodng tai chinh toan cdu nam 2009. Lam phat ndm
2017 & mirc thdp v&i chi sd CPI tang 2,6%, thap hon ty |1& lam phat 4,7% trong nam
2016.
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2

b)

Phan tich vé tinh hinh hoat déng ctia CAC QUY LIEN KET BON V| trong ndm
(tiep theo)

Kinh té vi mé (tiép theo)
i) Thitrurong cb phiéu

VNIndex déng clra ndm tai 984,24 diém, gan dat méc 1.000 diém, vwot qua tat ca cac
dw bao tir dau ndm. Véi mire diém nay, VNIndex da tang 22,4% trong Quy 4 nam 2017,
danh dau mét trong sé it cac nam thi trweng ting lién tuc trong 4 quy. Tinh ca nam,
VNIndex da tang 48,03% trong nam 2017, la nam thi trrdng cd muirc tang trwdng cao
thir 3 ké ttr khi thanh lap, chi sau mtrc tang trwdng ndng 144,5% clia ndm 2006 va mic
hdi phuc tir khiing hoang 56,8% cla nam 2009. Nam 2017 cling danh diu nam th& 6
lién tiép VNIndex ting trwdng dwong. Tang trwéng GDP vwot dw bao, chinh sach tién
té ndi 1dng co6 kiém soat, ty gia va 1ai suat n dinh, khdi ngoai mua rong ky luc, thanh
cong cla cac thwong vy thodi vén tai Téng céng ty Bia — Ruwgu — Nwoc gidi khat Sai
Gon - Sabeco (HSX: SAB) va Cong ty cé phan stra Viét Nam - Vinamilk (HSX: VNM) va
loi nhuan doanh nghiép tang trwdng cao la cac dong lwe chinh thic day thi truéng.

Nam 2017 cling danh dau sw ra doi cla thi trwong chiing khoan phai sinh tai Viét Nam
v6i sdn pham dau tién 1a cac Hop ddng twong lai chi s6 VN30. Khai treong vao ngay
10 thang 8 nam 2017, chi sau hon 4 thang, khdi lwong giao dich da dat hon 1,1 triéu
hop déng va gia tri giao dich danh nghta dat hon 96 nghin ti déng.

Cac cb phiéu cé vén héa 16n la dong luc thic day thi trwdng trong nam 2017, VN30, chi
sb bao gébm 30 cb phiéu c6 vén héa cao nhat HSX tang 55,3%, VN100, chi sé bao gém
100 céng ty c6 vén hoa cao nhat HSX tang 51,3% trong khi chi sé do lwéng bién déng
clia tht ca cac cong ty trén san HSX, VNIndex chi tdng 48,0% trong nam 2017. Top 5 c6
phiéu dong gop nhiéu nhat trong cac chi s6 1an lwot dong gop 50,0% sbé diém téng cla
VNIndex, 54,9% cGa VN100 va 60,0% cla VN30. Cac cbé phiéu déng gép I&n nhét trong
cac Index bao gdm Céng ty C phan Stra Viét Nam (VNM), Tap doan Vingroup (VIC),
Téng Céng ty Khi Viét Nam (GAS), Ngan hang TMCP Ngoai thwong Viét Nam (VCB),
Ngan hang TMCP Dau tw va Phat trién Viét Nam (BID), Céng ty Cé phan Tap doan Hoa
Phat (HPG), Cong ty C phan Tap doan Masan (MSN) va Ngan hang TMCP Quan dbi
(MBB).

Loi nhuan 12 thang gan nhét cla cac coéng ty trong VNIndex wéc tinh tang trwdng
19,7% so v&i cung ky nam trwde. Do d6, mac du thj trweong tang trwdng 48,0%, mirc
dinh gia thi truong PE chi tang 23,7% tlr 15,6 lan 1én 19,3 1an. Cac nganh ¢6 lién quan
dén tiéu dung déu ting trwdng manh nhw Dich vu tai chinh, Ngan hang, Hang héa Tiéu
dung, Dich vu Tiéu dung, Ban 1é va Du lich va Gidi tri. Kinh té tang trwéng va lam phat
én dinh & mrc thap da gitp tiéu ding tdng manh, gitp lei nhuan cac céng ty trong cac
nganh nay tang trwéng.
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a)

Phén tich vé tinh hinh hoat ddng cia CAC QUY LIEN KET BON VI trong ndm
(tiep theo)

Kinh té vi mo (tiép theo)
ii) Thi trwong trai phiéu

Trong ndm 2017, lgi suat cla tat ca cac ky han déu gidm manh, dat mdc thap
nhat ké tlr ndm 2009. Cac trai phiéu 10 ndm va ngan hon cé mirc sut gidm loi
suat khodng 100 diém co ban, trai phiéu 15 nam loi suét gidm khoang 160 diém
co ban, trong khi cac trai phiéu co ky han dai 20 ndm va 30 ndm ghi nhan mdc
sut gidm loi suét téi 188 diém co ban.

Mdrc suy gidm loi suat [&én ndm 2017 c6 thé dwoc gidi thich béi cac yéu té sau:

- Céc ngan hang thanh khoan déi dao do (i) bang can dbi ké toan dwoc cai thién va
(i) Ngan hang Nha nwéc tiép tuc mua USD dé tang dw trir ngoai héi (wéc tinh
khoang 13 ty USD nam 2017).

- Céc nha dau tu khéng phai la cong ty bao hiérq (ngan hang va coéng ty quan ly tai
san) cling da tich cwc tham gia dau thau trai phiéu Chinh Pha ky han dai 20 nam va
30 nadm, do s chénh l&ch 16n vé lgi suét.

- Viéc gidi ngan cham vén trai phiéu da huy déng va kiém soat tét hon tham hut ngan
sach khién KBNN khéng chiu ap Iwc hoan thanh ké hoach phat hanh, va do dé
khéng che lgi suat trang thau & murc thap.

Viéc thoai vén thanh céng tai Vinamilk va Sabeco trong quy cudi ndm 2017 da mang vé
cho ngan sach US$5,2 ty, lam téang thanh khoan cho ngan sach Chinh Phu va do do
tang thanh khodn toan thi trwdng. Loi sudt trai phiéu Chinh Phi do dé sé tiép tuc xu
hwdng gidam trong Quy 1/2018. Loi suét trai phiéu cac ky han ngén, gidm it hon trong
nam 2017, sé chiu ap lwec gidm trwdc, sau do |a loi suat cla cac ky han dai khi chénh
léch loi suét gitra cac ky han néi rong. Khéi lwong trai phiéu Chinh Phi dao han trong
nam 2018 (63,3 nghin ti déng, trong dé 26,6 nghin ti ddng d4o han trong Quy 1/2018)
thdp hon twong déi khdi lwong dao han trong ndm 2017 (98,5 nghin ty) cling sé tao
thém ap lwe gidam lgi suét trai phiéu Chinh Pha.

Téng cdng 159,9 nghin ty trai phiéu Chinh Phi dwoc phat hanh trong ndm 2017, hoan

thanh 87,2% ké& hoach phat hanh dwa ra dau nam. Trai phiéu Chinh Pha ky han dai (15
nam tré lén) chiém 43,0% tdng phat hanh, so véi 21,0% clia ndm 2016. KBNN du kién
sé phat hanh 200 nghin ty déng trai phiéu Chinh pht trong ndm 2018.
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7

b)

Phan tich vé tinh hinh hoat ddng ciia CAC QUY LIEN KET BON V| trong ndm
(tiép theo)

Tinh hinh hoat déng quy Can bang
Vao thoi diém cudi 2017, quy phan bd vao tién mat va cac khodn twong dwong tién

21,8%, thu nhap ¢b dinh 14,2% va cb phiéu 64,0%.

Phan bd tai san quy

= Trai phi€u = CO phiu = Tigén mit

Trong cAu phan Cé phiéu, quy tap trung gidi ngan vao nhém Hang héa va dich vu céng
nghiép (27,4%), Ngan hang (19,2%), Vién théng (9,7%), Y té (7,9%), va Vat liéu xay
dwng (7,5%). Nhirng céng ty dau nganh trong cac nhém nganh nay ciing la nhirng
doanh nghiép c6 déng gop tdt cho murc téng trwdng clia Quf trong ndm 2017 va sé van
c6 tiém nang tang trwedng manh mé trong nhirng ndm t&i, ddc biét [a nhém nganh tai
chinh sé dwoc tiép tuc tang ty trong trong 2018.

Phan b nganh tai ngay 31/12/2017

iy
He

m Hang héa va dich vu céng nghiép = Ngan hang

= Vién thing mYté

m V3t [idu xay dung m Khac
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2

b)

Phan tich vé tinh hinh hoat ddng cia CAC QUY LIEN KET BON VI trong ndm
(tiep theo)

Tinh hinh hoat ddng quy Can bang (tiép theo)

G céu phan Thu nhap cb dinh, trong ndm 2017 Quy Céan Bang da dau tu vao va thoai
von khai trai phiu khong cé bdo dédm cla Vietcombank, sau dé thay thé bang trai phiéu
c6 dam bao cua doanh nghiép bat déng san Becamex.

Céac khodn dau tu I6n cia Quy vao cudi 2017 1a Tap doan Hoa Phat (HPG), Cong ty cb
phan FPT (FPT), Ngan hang thwong mai ¢o phan Quén déi (MBB), Cong ty CO phan
Dwoc pham IMEXPHARM (IMP), va Céng ty c6 phan xay dwng Coteccons (CTD).

Cong ty cb phan Tap doan Hoa Phat (HPG)

Cong ty cb6 phan FPT (FPT)

Ngan hang TMCP Quan d6i (VBB)

Céng ty Cé phan Dwoc pham IMEXPHARM (IMP)
Céng ty Cé phan Xay dung Coteccons (CTD)
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2 Phan tich vé tinh hinh hoat déng ctia CAC QUY LIEN KET BON VI trong ndm
(tiép theo)

c) Tinh hinh hoat déng quy Than trong

Vao thoi diém cubdi 2017, quy phan bd vao trai phiéu 60,7%, cd phiéu 23,7%, tién mat
va cac khoan twong dwong tién 15,6%.

Phan bé tai san quy

e

m Tréi phifu  wCO phi€u = Tign mit

Trong nam 2017, Quy Than trong tap trung dau tw vao mot sé trai phiéu doanh nghlep
c6 chat lwong tin dung tot hodc/va cé tai san dadm bao aé dap trng duoc yéu cau vé
murc d6 an toan nhat dinh. V& phan bd nganh trong cau phan Cé phiéu, quy tap trung
vao nhém Hang héa va dich vu céng nghiép (25,6%); Thuc pham va dé ubng (22,3%),
Ngan hang (15,9%); Dau khi (7,9%), va Vién thong (6,7%).

Phan bd nganh tai ngay 31/12/2017

® Hang hoa va dich vu cdng nghiép = Thuc phdm va do ubng
s Ngan hang = D3u khi
m Ngin hang = Khac
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c) Tinh hinh hoat déng quy Than trong (tiép theo)
Céc cb phiéu chinh clia Qu¥ vao cudi 2017 1a Céng ty cb phan Stva Viét Nam (VNM),

Céng ty C6 phan Dich vu Hang hoa Noi Bai (NCT), Ngan hang TMCP Quan dbi (MBB),
Céng ty ¢ phan FPT (FPT), va Ngan hang Thwong mai C6 phan Cong thwong Viét

Nam (CTG).

Céng ty ¢ phan Sira Viét Nam (VNM) 4.1%
Cong ty Cé phan Dich vu Hang hoa Nai Bai (NCT) 2,5%
Ngan hang TMCP Quéan ddi (MBB) 2,1%
Céng ty cd phan FPT (FPT) 1,6%
Ngan hang Thwong mai Cé phan Céng thuwong Viét Nam (CTG) 1,5%
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Trién vong trong twong lai

Twong tw nhw cac ndm truwéde, vao dau ndm mai, Chinh Pha da céng bd cac nhiém vu,
gidi phap chd yéu thuwc hién ké hoach phat trién kinh té-xa hdi va Dw toan ngan sach
nam 2018, sau khi ké hoach da dwoc théng qua tai ky hop Quédc hdi vao cudi ndm 2017.
Hau hét cac muc tiéu dwoc dat twong tw nhw ndm 2017. Céac chinh sach, da dwoc
chirng minh 1a thanh céng nam 2017 cling sé dwgc duy tri cho nam 2018, vé&i muc tiéu
thic day tang trwdng va duy tri 6n dinh kinh té. Chinh Ph sé tap trung nhiéu hon vao
phat trién khu vwre néng nghiép va day manh tang tru’o’ng clia khu vire san xuét cong
nghiép, tap trung vao tang nang suét lao déng va gia tri gia tdng cla san pham

Trong dleu kién boi chi ngan sach & murc cao va chi tiéu thwong xuyén chiém ty trong
I&n trong tong chi tiéu ngan sach nha nwéc, lam giam kha nang gia tang no cong trong
treéng hop can thiét, Chinh Phl da dwa ra mot loat cac gidi phap, tap trung vao kiém
soat chi tiéu thuwdng xuyén va ky luat ngan sach. Chinh Pha dat muc tiéu duy tri chi tiéu
thudng xuyén & mirc 64,1% va st dung 26,0% ngan sach cho dau tw phat trién. Tham
hut ngan sach dwoc dat ra & mirc 3,7% GDP va no cdng duoc kiém soat dwéi 65,0%
GDP,

Nén kinh té thé gi¢i da va dang hé tro tich cwe cho tang trwdng kinh té cla Viét Nam.
H&u hét cac t6 chirc khi cung cap dw bao trién vong kinh té thé gi¢i 2018 déu cho rang
da tang tredng kinh té, vén giup tang trudng kinh té thé giéi vuot dw bao nam 2017 sé
tiép tuc dwoc duy tri trong ndm 2018. Méc du kho I&p lai con sb ting trwdng xuét khau
trén 21%, gia trj xuat khau va thang dw thwong mai sé tiép tuc dwoc duy tri & mirc cao
do vén FDI gidi ngan rat cao trong ndm 2017. C6 t&i 75% sb ngwdi dwoc hdi trong budi
toa dam vé kinh té t& chirc bdi Bizlive va VTV24, trong d6 c6 rat nhiéu chuyén gia kinh
té dau nganh, cho rang tang trwdng GDP ndm 2018 cé thé vwot mirc cao trong muc tiéu
ctia Chinh pha, 6,7%.

V@i thanh cong vuwot bac trong thoai v6n nha nwéc tai VNM va SAB, Chinh phu tiép tuc
day manh cb phan héa va thoai vén nha nwdc trong nam 2018. Ngay trong thang 1 nam
2018, c6 t&i ba doanh nghiép Ién thudc Tap doan dau khi Viét Nam PVN sé td chirc dau
gia dé cb phan héa doanh nghiép 1a Tdng cong ty loc héa dau Binh Son, Téng cong ty
dién Iwc dau khi PetroVietnam va Tdng cong ty dau PetroVietnam. Mét loat cac céng ty
I&n ciing trong danh sach thoai vén ctia Chinh phd nhw Tdng céng ty cdng hang khéng
(Upcom: ACV), Tap doan xing dau Viét Nam (HSX: PLX), T5ng cong ty hang khéng
Viét Nam (Upcom HVN)... Thic day sé hiru tw nhan trong cac doanh nghlep nha nwéc
hang dau cla Viét Nam sé la mét cu huych I&n gidp cai thién hiéu qua hoat ddng cua
doanh nghiép, hieéu qua st dung cac nguon lwc han ché cla d‘at nuoc, va nho dé glup
thlc day téing trwdng GDP trong dai han. Ngudn thu ttr thoai vén nha nuwéc néu str dung
hiéu qua cho cac céng trinh co s& ha tang trong diém ciing tao hiéu tng lan téda cho nén
kinh té trong dai han.
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CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THQ AIA (VIET NAM)

BAO CAO TiNH HiNH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET BON Vi

CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2017

Béo cdo tinh hinh hoat déng ctia c4c quy lién két don vi da dwoc Téng Gidm Déc duyét ngay
30 thang 3 nam 2018.

Nguwdi lap Ké toan trwéng Chuyén gia tinh toan Téng Giam déc

duoc chi dinh
/\/\;&Q’“

Bui Mai Viét Phwong  Huynh Vi Dai Trong
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